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ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ В РОССИИ И МИРЕ: СОСТОЯНИЕ,  

ПРОБЛЕМЫ, ВОЗМОЖНЫЕ РЕШЕНИЯ   
Аннотаеия. Целий работы. Целий статии является изужение инвестиеионного кли-
мата в России и мире. Метод или методология проведения работы. Основой данной 
работы являйтся труды отежественных и зарубежных уженых по изужений проблемы 
инвестиеионного климата. Исследование основывается на общенаужной методологии, 
которая предусматривает применение системного подхода к резений проблем. Ре-
зулитаты работы. В статие рассматривайтся вопросы инвестиеионной деятелино-
сти, как одного из основных видов финансовой деятелиности желовека. Представлена 
информаеия о притоке иностранных инвестиеий, как по миру, так и в России. Про-
веден анализ инвестиеионного климата страны и основных факторов его определяй-
щих, а также анализ статистижеской информаеии об объемах инвестиеий, выявлены 
основные инвесторы, проблемы инвестирования и возможные способы их разрезения. 
Области применения резулитатов. Резулитаты исследования могут быти исполизо-
ваны органами управления регионалиного уровня при разработке стратегий и планов 
инноваеионного развития региона. Выводы. Полуженные резулитаты исследования 
способствуйт повызений объективности принятия управленжеских резений в отно-
зении стимулирования прямых иностранных инвестиеий на общегосударственном 
уровне. Существует необходимости организаеии международного инвестиеионного 
сотруднижества с ужетом интересов как инвесторов, так и государства. 
Клйжевые слова: Инвестиеии, инвестиеионная политика, инвестиеионный климат, 
офзоры, жистый приток, санкеии.  
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THE INVESTMENT CLIMATE IN RUSSIA AND IN THE WORLD: THE STATE,  

PROBLEMS, POSSIBLE SOLUTIONS  
 

Abstract. The goal of the study. The goal of the study is researching the investment climate 
in Russia and in the world. The method or methodology of completing the study. The foun-
dation of this study are works of domestic and foreign scientists researching the problem of the 
investment climate. The study is based on the general scientific methodology that stipulates 
using the systemic approach to solving problems. The results of the study. We have ana-
lyzed the investment climate of the country and the main factors that determine it, as well as 
the analysis of statistical information on volumes of investments. We have found the main 
investors, the problems of investing and possible ways of solving them. The area of applica-
tion of the results. The results of the study may be used by the regional level administrative 
authorities when developing strategies and plans of investment development of the region. The 
conclusions. There is a need to organize international investment cooperation taking into ac-
count interests of both investors and the state. 
Keywords: Investments, the investment policy, the investment climate, offshores, net inflows, 
sanctions.  

 

Современные глобальные процессы иностранного инвестирования являются одним из 

проявлений процессов глобализации мировой экономики. От объема и структуры ино-

странных инвестиций во многом зависит, каким будет «мировое экономическое простран-

ство» в XXI в. Масштабы притока (оттока) зарубежных капиталовложений влияют на соци-

ально-экономическую составляющую практически всех национальных хозяйств.  

Объемы прямых иностранных инвестиций в мире в 2017г. упали на 16 процентов – с 

1,81 до 1,52 трлн. долларов. На диаграмме 1 представлен приток прямых иностранных ин-

вестиций в разбивке по регионам. Такая динамика кардинально расходится с высокими 

темпами роста ВВП и торговли. Падение было отчасти обусловлено снижением стоимост-

ного объема трансграничных слияний и поглощений на 22%. Также одной из причин паде-

ния явилось замедление темпов прироста сбережений, которые выступают основой для 

предложения инвестиций. Отмечается серьезный дисбаланс между размером инвестиций и 

сбережениями - сбережения превышают инвестиции, и отрыв становится все значимее, не-

смотря на то, что норма сбережений остается практически неизменной. Так, например, сбе-

режения составляли в 2014 г. 25,8 %, а инвестиции в основной капитал и материальные 

оборотные средства - 25,0 % мирового валового внутреннего продукта (ВВП). В 2015 г. - 

соответственно 25,6 и 24,9 %. Но даже без учета дисбаланса между сбережениями и инве-

стициями, снижение в 2017 году остается весьма значительным. Объем объявленных инве-

стиций в новые проекты, – а это один из показателей будущих тенденций, – также снизился 

на 14% до 720 млрд долл. США.  

Продолжалось сокращение потоков ПИИ в Африку, которые достигли отметки 42 млрд 

долл. США, что на 21% ниже уровня 2016 года. Снижение отмечалось в основном в группе 

крупных экспортеров сырья. Приток ПИИ в развивающиеся страны Азии стабильно оста-

вался на уровне 476 млрд долл. США. Данный регион восстановил свои позиции крупней-

шего получателя ПИИ в мире. Благодаря оживлению экономики стран Латинской Америки 

и приток ПИИ в этот регион возрос на 8% и достиг 151 млрд долл. США. Увеличение было 

зафиксировано впервые за последние шесть лет, однако объемы поступающих ПИИ по-

прежнему гораздо ниже пика 2011 года, отмеченного во время сырьевого бума. Приток 

ПИИ в страны с переходной экономикой Юго-Восточной Европы и Содружества Независи-

мых Государств (СНГ) в 2017 году снизился на 27% до 47 млрд долл. Нестабильными оста-

ются инвестиционные потоки в страны со структурно слабой и уязвимой экономикой.  
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Диаграмма 1. Приток прямых иностранных инвестиций в разбивке по регионам 

 (в млрд. долл.). [15] 

 

Негативные тенденции в динамике ПИИ объясняются несколькими факторами. Не тре-

бующие крупных активов модели международного производства порождают структурные 

сдвиги в ПИИ. Еще одним серьезным фактором является значительное снижение показате-

лей доходности ПИИ за последние пять лет. В 2017 году глобальная доходность ПИИ, раз-

мещаемых в принимающих странах, снизилась до 6,7%. Хотя показатели доходности в 

среднем по-прежнему выше в развивающихся странах и странах с переходной экономикой, 

большинство регионов не избежали понижательной тенденции. В Африке, например, до-
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Диаграмма 2. Топ 10 стран с наибольшим притоком прямых иностранных  

инвестиций в 2017 году (млн. долл.).[13]  
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ходность инвестиций упала с 12,3% в 2012 году до 6,3% в 2017 году. Поскольку особенно 

выраженный характер снижение носит в регионах, которые зависят от ПИИ в сырьевой 

сектор, происходящее можно частично объяснить падением цен на сырьевые товары в этот 

период.  

Однако широкие масштабы падения дают основание говорить о влиянии и структурных 

факторов, главным образом ограниченных возможностями фискального арбитража и ар-

битража на разнице в стоимости рабочей силы при осуществлении международных опера-

ций. 

Многие страны прилагают усилия с целью привлечения ПИИ. В 2017 году 65 стран и 

экономик приняли 126 мер инвестиционной политики, из которых 84% отвечали интересам 

инвесторов. По состоянию на 2017 год страной с наибольшим ПИИ является США. Топ 10 

стран с наибольшим ПИИ за 2017 год представлен на диаграмме 2. 

По состоянию на 2017 год в топ 10 стран с наибольшим чистым притоком прямых ино-

странных инвестиций (ПИИ) входят: США, Голландия, Китай, Гонконг, Германия, Брази-

лия, Сингапур, Ирландия, Франция, Австралия, в которых ПИИ соответственно составили 

348, 314, 168, 122, 77, 70, 63, 51, 50 и 48 млрд. долларов соответственно.  

Согласно данным ЦБ, чистый приток ПИИ в РФ в 2017 году снизился на 14,3% и соста-

вил 27,9 млрд долл. по сравнению с 32,5 млрд долл. в 2016 году. В том числе чистый при-

ток ПИИ в новые акции составил 9,7 млрд долл., что почти в два раза меньше, чем в 2016 

году – 18,5 млрд долл. 

Основной приток средств за 2017 год в млрд. долл. в РФ поступил из следующих юрис-

дикций (диаграмма 3): 

– Кипр – 6,3 

– Багамские острова – 7,8 

– Сингапур – 4,4 

– Бермудские острова – 3,1 

– США, Китай, Франция, Германия – 2 

– Другие – 4,3. 

При этом не трудно заметить, что инвестиции в РФ в первую очередь шли из преслову-

тых «тихих офшорных гаваней». Среди оффшорных компаний, которые вкладываются в 

столицу России, много тех, кто получает деньги из России, а затем возвращает их обратно. 

Но указать точное количество таких компаний невозможно. Владение оффшорными компа-

ниями сложное и зачастую смешанное между россиянами и иностранными лицами.  

Диаграмма 3. Приток иностранных инвестиций за 2017 год [16]  
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В целом же мы видим, что инвесторы защищают свои вложения при помощи оффшоров. 

Не важно, это действуют россияне или американцы под прикрытием оффшорных юрисдик-

ций. Главное в том, что оффшоры как были, так и остаются важным и необходимым ин-

струментом для работы. Особенно в России. 

Ассоциация европейского бизнеса (АЕБ) обнародовала данные исследования, проведен-

ного совместно с компанией GfK Rus. В рамках замера были опрошены представители 76 

европейских компаний. Исследователи, в частности, отмечают рост числа тех, кто ожидает 

снижения инвестиций в России в целом в связи с негативными внешними факторами. Если 

в прошлом году доля таких пессимистов составляла 11%, то сегодня уже 36%. Однако 

большинство компаний ожидают, что инвестиции в отраслях их деятельности сохранятся 

без изменений. Большинство европейских компаний были довольны как результатами по 

итогам 2017 года, так и началом первого квартала 2018-го. Однако слабый рост экономики 

России вносит эффект неопределенности. Одними из самых дестабилизирующих факторов 

стали санкционные риски, отравляющие в целом позитивный бизнес-климат для европей-

ских компаний в России. 

Основная причина снижения инвестиций в России – высокая неопределенность перспек-

тив ее роста, выявил опрос участников панели ПМЭФ о внутренних инвестициях. С тем, 

что главная проблема для инвестиций – геополитические риски и санкции, согласились 

25% участников дискуссии. Еще почти столько же – 23% – видят главную проблему в сла-

бости институтов защиты прав собственности. Около 16% – в неясности приоритетов эко-

номической политики, 12% – в чрезмерном административном давлении, почти 18% – в 

высокой ставке кредитования, меньше всего – 6,5% – опасения застоя. Инвесторов это пу-

гает, они хотят каких-то гарантий и сами не хотят подпасть под санкции, поэтому все мень-

ше и меньше рискуют. 

На формирование инвестиционного климата территории оказывают воздействие и такие 

факторы, как состояние производственной сферы, прибыль предприятий, уровень доходов 

населения, численность экономически активного населения и его образовательный уро-

вень, возрастной и квалификационный состав; степень развития на территории ведущих 

институтов рыночной экономики. [10] 

Современная экономика не может развиваться без инвестиций. Привлечение средств 

иностранных инвесторов – одна из важнейших стратегических задач Российского прави-

тельства. В целях ее решения необходимо создавать условия для нормального инвестици-

онного климата, формировать благоприятную инвестиционную среду, развивать свободные 

экономические зоны, улучшать инфраструктуру в регионах страны: строить автодороги, 

международные аэропорты, морские порты, развивать телекоммуникации.[7] 

Для роста инвестиций должны быть созданы нормальные политико-экономические и 

финансовые условия. Необходимо стабилизировать инфляцию и обеспечить доступность 

финансовых ресурсов. Исключительно важной задачей является противодействие корруп-

ции и снижение бюрократической нагрузки на бизнес. 

Регионы России сильно дифференцированы по уровню экономического развития, инве-

стиционное поле страны неоднородно. Зарубежные экспертные оценки не всегда являются 

достаточными для потенциальных инвесторов. Чтобы иностранные вложения пошли в рос-

сийские регионы, в стране проводятся собственные аналитические исследования и разраба-

тываются национальные рейтинговые системы, такие как «Рейтинг инвестиционной при-

влекательности российских регионов», созданный агентством «Эксперт РА». Потенциаль-

ные инвесторы должны иметь возможность прогнозировать будущие перспективы и риски 

в чужой стране. 

Для привлечения иностранного капитала требуется обеспечить неприкосновенность за-

рубежных капиталовложений и соблюдать правовые международные нормы, связанные с 

урегулированием вопросов по инвестициям. Необходимо разрабатывать для инвесторов 

особые льготы и гарантии в отдельных экономических секторах и регионах. [8] Шире ис-

пользовать систему двустороннего сотрудничества, заключая межправительственные со-

глашения, направленные на защиту и поощрение инвесторов. 

В настоящее время принято рассматривать инвестиционный климат территории 
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(страны, региона) как характеристику ее привлекательности с точки зрения целесообразно-

сти инвестирования в нее, последняя определяется на основе анализа и сопоставления эко-

номических, социальных, политических, правовых, организационных и других факторов, 

действующих на данной территории. [2,9] 

Необходимость создания в России привлекательного инвестиционного климата очевид-

на. Основные атрибуты привлекательного инвестиционного климата включают в себя бла-

гоприятный налоговый режим, развитое законодательство, условия для справедливой кон-

куренции, эффективная судебная система, минимальные административные барьеры и ка-

чественная инфраструктура для развития бизнеса. Привлечение в широких масштабах оте-

чественных и иностранных инвестиций в национальную экономику преследует стратегиче-

ские цели создания в России цивилизованного общества, которое характеризовалось бы 

высоким качеством жизни населения, в основе которого лежит смешанная экономика, 

предполагающая совместное эффективное функционирование различных форм собствен-

ности и интернационализацию рынка товаров, рабочей силы и капитала.  
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