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Введение 

Современная инвестиционная политика» основывается на необходимости формирования эф-

фективной системы поддержки новых инвестиционных проектов, поэтому помимо поддержки 

традиционных форм осуществления инвестиционной деятельности она предполагает и прора-

ботку новых перспективных направлений инвестиционного развития, к которым относятся:  

− цифровизация инвестиционной деятельности;

− развитие инновационных механизмов осуществления инвестиционной деятельности;

− развитие институтов внутреннего и международного партнерства;

− развитие механизмов привлечения частных альтернативных финансово-инвестиционных

ресурсов; 

− формирование новых финансово-инвестиционных рынков.

Основной, и требующей скорейшего своего разрешения, проблемой развития перечисленных

направлений инвестиционного развития является несовершенство действующего законодатель-

ства. В частности, современное нормативно-правовое поле не отвечает требованиям комплекс-

ности и систематизации, поскольку выстроено оно на принятых в разное время, и от того не-

сколько не согласованных между собой, законодательных актах, а также на методических реко-

мендациях министерств и ведомств по осуществлению того или иного вида инвестиционной де-

ятельности, опирающегося на конкретно установленные и узко специализированные правовые 

режимы. 

Соответственно современные политико-правовые основы инвестиционного развития России 

и её регионов, формируемые и реализуемые на основе инвестиционного законодательства и 

иных документов, требуют дополнительной своей проработки и совершенствования.   

Отсутствие детализированных правил и механизмов осуществления инвестиционной деятель-

ности в Российской Федерации и её регионах не позволяет в полном объеме формировать необ-

ходимые условия для достижения эффективного инвестиционного развития на основе внедрения 

экспериментальных и инновационных инвестиционных механизмов.  

Внедрение нового регионального инвестиционного стандарта на территории Российской Фе-

дерации является именно тем драйвером, который позволит ускорить налаживание механизмов 

реализации альтернативных и экспериментальных инструментов опережающего инвестицион-

ного развития регионов. 

Первыми необходимыми изменениями законодательства, регулирующими развитие именно 

инновационных и альтернативных механизмов формирования финансово-инвестиционных ре-

сурсов на региональном уровне, стали:  

1) Федеральный Закон от 31.07.2020 №259-ФЗ «О цифровых финансовых активах, цифровой

валюте и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации» [1], 

2) Федеральный Закон от 31.07.2020 № 258-ФЗ «Об экспериментальных правовых режимах в

сфере цифровых инноваций в Российской Федерации» [2], 

3) Федеральный Закон от 02.08.2019 № 259-ФЗ «О привлечении инвестиций с использова-

нием инвестиционных платформ и о внесении изменений в отдельные законодательные акты 

Российской Федерации» [3], 

4) Федеральный Закон от 04.08.2023 №417-ФЗ «О проведении эксперимента по установле-

нию специального регулирования в целях создания необходимых условий для осуществления 

деятельности по партнерскому финансированию в отдельных субъектах Российской Федерации 

и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации» (экспери-

мент вводится в двух республиках Северного Кавказа – в Чеченской Республике и Республике 

Дагестан) [4]. 

Основная часть 

Регламентированные российским законодательством новые экспериментальные и альтерна-

тивные направления инвестиционного развития регионов представлены на рисунке 1. 

http://www.garant.ru/hotlaw/federal/1403491/
http://www.garant.ru/hotlaw/federal/1403491/
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Рис. 1. Система государственного регулирования и поддержки новых альтернативных 

и экспериментальных механизмов инвестиционного развития регионов 
Источник: составлено автором 

Анализ системы государственного регулирования и поддержки новых альтернативных и экс-

периментальных механизмов инвестиционного развития регионов показывает, что наиболее пер-

спективными направлениями инвестиционного развития республик Северного Кавказа явля-

ются: партнерское финансирование (исламские финансы) и развитие процессов цифровизации в 

инвестиционной сфере. «Партнерское финансирование (исламские финансы)», как и цифровые 

инвестиции (краудфандинг, «народные финансы») имеют общую двоякую природу, то есть с од-

ной стороны они напрямую связаны с конкретной республикой (вероисповедание, менталитет, 

инвестиционная и предпринимательская активность населения), а с другой стороны по-своему 

свободны от большинства факторов, составляющих инвестиционные риски республики. Двоякая 

природа новых экспериментальных механизмов инвестиционного развития в совокупности с от-

сутствием единых механизмов адаптации цифровых и партнерских финансов (каждая страна 

формирует свой уникальный опыт внедрения с учетом специфики национального правового 

поля) может позволить в ближайшей перспективе республикам Северного Кавказа нарастить 

объем привлекаемых частных инвестиций. Оценить примерные активы исламского финансиро-

вания можно на основе реализации исламского банкинга в крупных мусульманских странах (ри-

сунок 2).  

ИНВЕСТИЦИОННОЕ РАЗВИТИЕ СУБЪЕКТОВ РФ 

Законодательное и нормативно-правовое обеспечение инвестиционного развития 

Система государственно-правового регулирования и управления инвестиционной деятельностью 

НАЦИОНАЛЬНЫЙ ПРОЕКТ 
«ЦИФРОВАЯ ЭКОНОМИКА РОССИИ» 

Развитие экспериментальной / инновационной инвестиционной деятельности 

Формирование и развитие основ 
цифрового инвестиционного  

потенциала 

Государственная регламентация поддержки и инвестиционной деятельности 

ЭКСПЕРЕМЕНТАЛЬНЫЕ ИНСТИТУТЫ 
ИНВЕСТИЦИОННОГО РАЗВИТИЯ 

Формирование и развитие основ 
партнерского финансирования 

(«исламский банкинг») 

Формирование новых финансово-инвестиционных рынков 
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Рис. 2. Крупнейшие страны по активам исламского финансирования [5] 

Доля различных финансовых инструментов представлена на рисунке 3. 

Рис. 3. Доля различных финансовых инструментов в системе исламского финансирования [5] 

Оценить же объемы средств привлеченных на основе краудфандинга можно на основе данных 

Центрального Банка России (рисунки 4 и 5). 

Рис. 4. Объем средств, привлеченных с использованием инвестиционных платформ, 

в разрезе типов инвестирования (млрд. руб.) [6] 

Рис. 5. Активные инвесторы на инвестиционных платформах [6] 
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Рис. 6. Направления поддержки и точки интеграции новых альтернативных 

и экспериментальных механизмов инвестиционного развития регионов 
Источник: составлено автором. 

ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ 

Установление специализированных норм регулирования, а также правил осу-
ществления и ведение реестров 

Инвестиционно-финансовые ресурсы 

Цифровые Партнерские (исламские) 

Основная направленность - социальная 
сфера. 

Инвестирование в долгосрочные про-
екты (реальный сектор экономики). 

Общая заинтересованность кредитора 
и заемщика в успешной реализации 

проекта.

Запрещены сложные и непрозрачные 
финансовые инструменты. 

Запрещено финансирование виртуаль-
ных и спекулятивных проектов. 

Ограниченный набор финансовых про-
дуктов. 

Отсутствует конкретика по договорам, 
на основе которых реализуется парт-

нерское инвестирование 

Установленный минимальный размер 
капитала в 10 млн. рублей, снизит ко-
личество участников эксперимента. 

Необходима высокая квалификация и 
компетентность персонала (знание 

принципов шариата). 

Могут быть как связанны, так и не свя-
занные с реальным активом 

Основная цель - обеспечение финансо-
вой стабильности, защиты прав потре-

бителей финансовых услуг 

Обеспечение прозрачности финанси-
рования проектов 

Снижение роли посредников, и авто-
матизация исполнения сделок. 

 

Привлечение капитала широкого круга 
инвесторов в предприятия малого и 

среднего бизнеса, включая стартапы, в 
формате покупки доли бизнеса 

Частные инвесторы имеют возмож-
ность приобретать акции компаний на 

стадии pre-IPO 

Активизация сообществ по интересам 
и развитию. преимущество экосистемы 
против чистого технического развития 

инфраструктуры 

Отсутствует четкое нормативное за-
крепление специфики различных циф-

ровых финансовых инструментов 

Необходима высокая квалификация и 
финансовая грамотность в цифровой 

среде 

Большое количество сложных и специ-
фических цифровых финансовых ин-

струментов 

Снижение фактора административного давления при наличии специфика реа-
лизации, и установленных Центральным Банком России правил привлечения 
экспериментальных и альтернативных финансово-инвестиционных ресурсов 
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Несмотря на то, что сегодня рынок краудфандинга в России претерпевает значительное дав-

ление политико-экономических факторов, связанных с активным санкционным давлением на 

отечественную экономику, все же сохраняется его развитие (увеличивается объем привлеченных 

финансовых средств, сохраняется неизменный рост количества активных инвесторов и заемщи-

ков). Национальный российский «финансовый сектор с точки зрения цифровизации финансовых 

услуг развивается» [7] не менее активно, так согласно опросу участников финансового рынка в 

стране активно используют финансовые технологии в своей деятельности: «мобильные интер-

фейсы (web, мобильные приложения) – 75% респондентов; корпоративное хранилище данных, 

витрины данных – 68%; облачные технологии – 58%; партнерские API – 57%; big data и анализ 

больших данных – 46%; роботизация процессов – 40%; когнитивные технологии с искусствен-

ным интеллектом – 34%; машинное обучение – 31%; биометрические технологии – 21%» [8]. 

Развитие рассмотренных актуальных направлений привлечения экспериментальных и альтер-

нативных финансово-инвестиционных ресурсов имеет много общего, но при этом сохраняется 

большое количество противоречащих положений, которые усложняют интеграцию и развитие 

цифровизации партнерского финансирования. Рассмотрим специфику формирования и развития 

как партнерских, так и цифровых основ инвестирования, с точки зрения их интеграции и взаим-

ного дополнения (рисунок 6). 

Современные возможности цифровизации, применимые к исламскому финансированию, как 

и масштабное развитие исламских финансово-технических решений однозначно дополнят и обо-

гатят инвестиционные возможности, предоставляемые конечным потребителям, посредством со-

здания новых продуктов на основе соблюдения этической направленности, а также позволят рас-

ширить вовлечь в инвестиционную деятельность значительное количество экономически актив-

ного населения за счет исключения значительного количества посредников. 

Однако специфика реализации и анализ правовых особенностей регулирования основ цифро-

вого и партнерского финансирования показывает, что существующее недоверие мусульманского 

населения к финансовым услугам в целом, даже при наличии большого количества точек сопри-

косновения, скорее всего будет усугубляться при неизбежной интеграции этих направлений.  

Интересно мнение научного сотрудника Института международной экономики и финансов 

Всероссийской академии внешней торговли Каринэ Хаджи и сотрудника Университета Фарьяб 

Ахмада Валид Рахмани, которые утверждают, что "цифровизация исламских финансовых про-

дуктов позволит расширить возможности для развития продуктов, ориентированных на обеспе-

чение экономического процветания общины, таких как передача и сбор закята и вакфа за счет 

упрощения процессов" [9]. По мнению доктора Зияда Махомеда, руководителя отдела ислам-

ского социального финансирования в INCEIF, которое отражено в статье Бакировой А.М. "Циф-

ровые продукты исламского банкинга в Казахстане" [10] интересны "примеры компаний, таких 

как Wahed Invest, которая предлагает услуги робоконсультанта в сфере финансов, и другие фин-

тех-решения в платежах и p2p секторе. Все это выходит за границы привычного банкинга и обес-

печивает доступ к финансам для широких слоев населения. Несколько таких примеров есть и в 

Центральной Азии. К примеру, в Узбекистане мы поддерживали компанию Iman. Это p2p ислам-

ская финансовая платформа, которая предоставляет людям финансы для потребительских целей. 

И в этом направлении есть еще много пространства для развития" [10].  

Выводы 

Проблемы и перспективы интеграции альтернативного инвестирования и партнерского фи-

нансирования, безусловно требуют своего внимания и разрешения как одного из наиболее при-

оритетного направления развития российского финансового рынка, а также привлечения значи-

тельных объемов инвестиций из мусульманских стран. В связи с чем потенциал предполагаемой 

интеграции цифровых и партнерских финансово-технических решений будет востребован и по-

лезен для эффективного инвестиционного развития как территорий, включенных в эксперимент, 

так и других регионов РФ. Обязательным условием подобной интеграции должно стать развитие 

необходимого правового и организационно-экономического регулирования, а также информаци-

онная популяризация среди населения и бизнеса возможностей традиционных и цифровых про-

дуктов партнерского (исламского) финансирования.  
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