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ОЦЕНКА РИСКОВ ПОДПИСКИ В СТРАХОВЫХ КОМПАНИЯХ  
 
Аннотаеия. Цель работы. В статие рассматривайтся риски подписки в страховых 
компаниях, предложив модели, совместимуй с характером страхового рынка, которая 
состоит из отделиных наужных и бухгалтерских показателей для оеенки деятелиности 
страховых компаний, степени риска андеррайтинга и возможности прогнозирования бу-
дущих рисков. Метод. Проведен статистижеский анализ изменений предложенной моде-
ли для оеенки рисков подписки, которая состоит из несколиких показателей оеенки, 
после применения ее к страховым компаниям (6 компаний) и исполизования финансовой 
отжетности этих компаний за период 2013–2017 гг. В глобалином масзтабе, если со-
отнозение рассжитывается в приемлемом диапазоне, это ознажает, жто показатели 
компании хорозие и прибылиные, Они не подвержены будущим рискам, связанным с дея-
телиностий IPO, и наоборот, если коэффиеиент находится за пределами международно 
приемлемого диапазона, где должно находитися знажение индекса. Результаты. Резули-
таты исследования показали способности этой модели в колижественных показателях 
оеенивати резулитаты деятелиности компаний, помогати в развитии управления рис-
ками страховых компаний, а также выявляти силиные и слабые стороны жастного 
страхового сектора в Сирии. Область применения результатов. Резулитаты проведен-
ного исследования могут быти исполизованы при анализе и прогнозировании изменений 
риска подписки в страховых компаниях. Выводы. Делается вывод, жто предложенная 
модели помогает прогнозировати риск андеррайтинга и принимати своевременные меры 
со стороны ответственного органа. 
Клюжевые слова: оеенка рисков, риск андеррайтинга, страховые компании, риск, индика-
торы, модели.   
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ASSESSMENT OF SUBSCRIPTION RISKS IN INSURANCE COMPANIES 
 
Abstract. Purpose of work. The article discusses the risks of subscription in insurance compa-
nies, offering a model compatible with the nature of the insurance market, which consists of sep-
arate scientific and accounting indicators to assess the activities of insurance companies, the degree 
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of underwriting risk and the possibility of forecasting future risks. Method. A statistical analysis 
of changes in the proposed model for assessing the risks of subscription, which consists of several 
evaluation indicators, after its application to insurance companies (6 companies) and the use of 
financial statements of these companies for the period 2013-2017. Globally, if the ratio is calcu-
lated in an acceptable range, it means that the company's performance is good and profitable, 
they are not exposed to future risks associated with IPO activities, and Vice versa, if the ratio is 
outside the internationally acceptable range, where the index value should be. Results. The re-
sults of the study showed the ability of this model to quantify the performance of companies, to 
help in the development of risk management of insurance companies, as well as to identify the 
strengths and weaknesses of the private insurance sector in Syria. The scope of the results. The 
results of the study can be used in the analysis and forecasting of changes in subscription risk in 
insurance companies. Summary. It is concluded that the proposed model helps to predict the risk 
of underwriting and take timely action by the responsible authority. 
Keywords: risk assessment, underwriting risk, insurance companies, risk, indicators, model. 

 

Введение. С позиции риск-менеджмента под источниками риска следует понимать дея-

тельность, которая в общем случае для страховых компаний делится на инвестиционную и 

страховую [1]. И страховые компании работают в нестабильной среде, а страховые рынки, как 

правило, в отсутствие систем надзора и контроля склонны к неконтролируемой конкуренции, 

когда страховые компании выполняют свои обязательства, не следуя неправильной практике. 

Все страховые компании и учреждения по всему миру подлежат надзору и контролю со сторо-

ны государственных органов. Соответственно, первой функцией регулирующего органа явля-

ется необходимость установить, что страховая компания должным образом осуществляет 

свою деятельность [3]. На страховую деятельность также оказывает серьезное воздействие 

внутренняя среда. Успешность страховой деятельности с учетом опыта построения моделей 

банкротства банков, вероятно, будет различаться в зависимости от региона [2]. Следователь-

но, важность этого исследования заключается в том, чтобы предоставить модель для оценки 

рисков подписки в страховых компаниях, чтобы помочь регулирующим органам узнать статус 

страховых компаний и своевременно принять соответствующие меры.  

Методы исследования. Статистическая группа исследования – частные страховые компа-

нии, работающие на страховом рынке Сирии Выборка исследования включает 6 страховых 

компаний, и они показаны в табл.1. ниже.  

 

Таблица 1  

Изученные страховые компании*  

Компания Al 

Aqeelah 

Арабская 

Ориент 

Компания 

Сирийская  

международная 

компания 

Национальная 

компания 

Кооператив 

Юнион Компани 

Объединенная 

компания 

Страховые 

компании 

ATI AOIC AROP NIC SAIC UIC Код компании 

*Источник: подготовка исследователя на сайте Управления страхового надзора [4]. 

 

Предложенная модель будет использоваться для оценки рисков подписки, которая состоит 

из нескольких показателей оценки, после применения ее к страховым компаниям (6 компаний) 

и использования финансовой отчетности этих компаний за период 2013–2017 гг. В глобальном 

масштабе, если соотношение рассчитывается в приемлемом диапазоне, это означает, что пока-

затели компании хорошие и прибыльные. Они не подвержены будущим рискам, связанным с 

деятельностью IPO, и наоборот, если коэффициент находится за пределами международно 

приемлемого диапазона, где значение индекса должно находиться в приемлемом диапазоне 

[5]. 

В следующей табл. 2 приведены показатели этой модели для оценки рисков IPO и между-

народно признанных лимитов. 
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Таблица 2 

Показатели модели оценки риска и допустимые пределы*  

Универсально 

приемлемый домен 
Математическое соотношение показателей Предлагаемые модельные показатели 

 Расположен между 

28% до 80% 
 

Уровень технических потерь 

Расположен между 

 3% до 15% 

 

Ставка маржи подписной прибыли 

 Расположен между 

10% до + 50% 

 

Процентное изменение в излишках 

*Источник: подготовлено исследователем на основе [7, 11]. 

 

Уровень технических потерь. Этот индикатор измеряет процент компенсации нагрузки в 

любой год        ), в течение финансового периода после внесения корректировок в отношении 

обрабатываемых претензий. Разделенные на премии, заработанные за тот же год         ). Коэф-

фициент технических потерь  определяется на основе приведенного выше определе-

ния[11]:  

 

. 

Приемлемый уровень потерь колеблется от 28% до 60% и является международно приемле-

мым, даже если он достигает 70% или 80%. Коэффициент убыточности является одним из 

критериев эффективности деятельности страховых компаний, который способствует оценке 

результатов подписки и принятию страховых решений, является средством определения тари-

фов страхования и проверки степени их справедливости [13]. Он также используется для оцен-

ки надежности финансовых центров страховых компаний. Уровень потерь варьируется от года 

к году в зависимости от изменения стоимости компенсации и суммы заработанных премий 

[8]. 

Ставка маржи подписной прибыли. Учитывая уровень прибыли подписки ( ) по 

следующей формуле [12]:  

‎ 

нет согласованного минимального или более высокого порога для маржинальной подписки, 

однако можно сказать, что допустимая маржа составляет от 3% до 10%, основываясь на 

предыдущих исследованиях в этой области [14]. Даже если он вырос до 12%, или на 15% из-за 

отсутствия катастрофы и негативных изменений [6]. 

Процентное изменение в излишках. Этот показатель отражает скорость изменения разме-

ра скорректированного профицита в любом году по сравнению со средним профицитом в 

предыдущем году. Изменение профицита (  рассчитывается в соответствии с теоретиче-

ским определением [9]:  
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 –‎ скорректированный профицит в году t;  – скорректированный профицит 

в году t-1. 

Приемлемый диапазон этого соотношения колеблется от -10% до + 50%. 

Результаты в соответствии с применением индикаторов предлагаемой модели для оценки 

рисков подписки, перечисленных в табл. 2 выше, применительно к сирийским страховым ком-

паниям. В табл. 3 ниже показано развитие индексов риска частного сектора за исследуемый 

период. 

 

Таблица 3 

Разработка показателей риски подписки для частных  

страховых компаний за период 2013–2017 гг. (%)*  

2017 2016 2015 2014 2013 Год Индикаторы 

62.760 54.526 59.701 50.291 22.835 UIC 

 

41.186 42.963 33.47 41.802 23.872 SAIC 

76.828 73.143 67.297 29.238 17.407 NIC 

71.951 54.660 71.90 67.200 34.993 AROP 

66.791 62.683 48.931 39.868 23.178 AOIC 

69.190 51.476 35.587 15.186 16.316 ATI 

26.12 32.013 25.411 33.322 61.893 UIC 

 

33.677 36.174 40.391 18.348 10.150 SAIC 

11.018 14.140 10.728 52.601 66.013 NIC 

13.333 31.77 12.058 14.401 -42.001 AROP 

1.218 9.722 12.915 23.094 20.260 AOIC 

12.251 39.437 35.208 -445.411 13.776 ATI 

4.990 6.904 0.580 4.210 8.685 UIC 

 

4.601 0.072 1.633 7.862 56.215 SAIC 

2.002 1.580 4.621 16.993 14.877 NIC 

9.791 7.038 5.773 3.156 1.265 AROP 

4.837 12.053 9.276 8.973 45.662 AOIC 

-12.800 6.580 -‎ 4.797 15.872 7.554 ATI 

*Источник: расчеты исследователя на основе годовых отчетов частных страховых компаний [17]. 

 

Наблюдая за изменением ставок андеррайтинга, мы отмечаем из таблицы выше, что Объ-

единенной страховой компанией достигнута положительная норма прибыли с небольшими 

колебаниями в течение периода 2013–2017 гг., которая означает, что Объединенная компания 

получила прибыль. Таким образом, это означает, что компания заинтересована в самой под-

писке и работает в соответствии с технической базой подписки [18]. 

Союз кооперативной компании также добился более высокой маржи, чем границы, и это 

указывает на способность компании увеличивать хорошие риски в страховом портфеле, чтобы 

избежать потерь по подписке и тем самым избежать рисков, связанных с ними. Однако индекс 

остается в допустимых пределах. Волатильность в индексе показывает способность компании 

избегать нехороших рисков, Потеря подписки может быть выставлена [10]. Это объясняется 

тем фактом, что Сирийская арабская страховая компания «Ориент» воспользовалась опытом 

своей дочерней компании «Арабская восточная компания Объединенных Арабских Эмира-

тов», получившей рейтинг Standard & Poor's A. [15]. Это позитивно отразится на будущем про-

грессе Сирийского арабского машрека на административном и техническом уровнях. В тече-

ние 2015 и 2016 гг. страховая компания Al Aqeelah Takaful достигла более высоких, чем ожи-
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далось, ограничений на прибыль от подписки, отражая способность компании увеличивать 

риски в страховом портфеле, чтобы избежать потери подписки и отсутствия крупных аварий в 

течение этих двух лет [19]. 

С точки зрения соотношения изменения в профиците табл. 3 показывает, что оно находится 

в пределах, приемлемых для Объединенной страховой компании, указывая на то, что в финан-

совом положении компании нет недостатков, хотя это частная компания на сирийском страхо-

вом рынке, и это для них положительный момент [16]. Кроме того, процент изменения в про-

фиците остался в допустимых пределах компании кооперативного союза, но с годами он уве-

личивался, и это свидетельствует о целостности финансового положения компании и ее со-

блюдении контроля руководства по подписке [20]. 

Выводы. Результаты проведенного исследования позволяют сделать следующие выводы: 

– Нет существенной разницы в нормах убытков, марже подписной прибыли и процентном 

изменении в профиците между сирийскими частными страховыми компаниями из-за сходства 

недавнего опыта на сирийском страховом рынке. 

– Исследуемые инвестиционные показатели частных акционерных компаний количествен-

но различаются, а частные компании ограничены некоторыми каналами, которые обеспечива-

ют им только прибыльность. 

– Модель, примененная в этом исследовании к страховым компаниям с целью разработки 

оценки эффективности компаний с точки зрения подверженности риску подписки, доказала 

свою способность прогнозировать риски, которым могут быть подвержены компаниям, а за-

тем помочь руководству, отвечающему за управление рисками, в разработке и выборе соот-

ветствующих и совместимых планов и стратегий. С результатами показателей этой модели. 

– Предлагаемая модель, применяемая к страховым компаниям, является предварительной 

попыткой, которая может быть разработана на основе усилий новых исследователей в этой 

области в будущем путем увеличения количества показателей этой модели.  
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